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 kengetallen (verhoudingscijfers) voor de liquiditeit 

Een onderneming is liquide als de betalingsverplichtingen op korte termijn op tijd kunnen worden voldaan. De kengetallen (verhoudingscijfers) die de liquiditeit bepalen zijn:

· Cash ratio  

· Quick ratio

· Current ratio

Daarnaast gebruiken we ook het:

· Werkkapitaal (geen kengetal )

Een kengetal is een cijfer dat een verhouding aangeeft. De financiële gegevens van een bedrijf worden geanalyseerd met behulp van kengetallen. 

Voorbeeld ( met de belangrijkste posten):

	debet
	                    Balans      
	credit

	Vaste activa:
	
	Eigen vermogen
	€ 440.000

	    Gebouwen
	€ 500.000
	
	

	    Inventaris
	€ 100.000
	Vreemd vermogen lang

	    Machines
	€   80.000
	Hypotheek  
	€  300.000

	    Auto’s
	€   60.000
	Banklening
	€  20.000

	
	       € 740.000
	Familielening
	€  65.000

	Vlottende activa
	
	
	    €   385.000 

	    Voorraad
	€ 50.000
	Vreemd vermogen kort

	    Debiteuren
	€ 30.000
	Crediteuren

	€ 10.000

	
	€ 80.000
	Rekening courant
	€ 25.000

	Liquide middelen
	
	
	

	    Kas
	€ 10.000
	
	

	    Bank
	€ 30.000
	
	

	
	€ 40.000
	
	€ 35.000

	
	€ 860.000
	
	€ 860.000


Cash ratio


                      Liquide middelen               € 40.000

cash ratio =     --------------------------------- =     --------------------- = 1,14



  vreemd vermogen kort
 
€ 35.000



Dit betekent dat de onderneming voldoende contante middelen heeft om zijn kortlopende schulden te betalen. Een crediteur die zijn geld terug wil hebben kan meteen betaald worden.

 Current ratio
De current ratio geeft aan tot op welke hoogte de kortlopende schulden terugbetaald kunnen worden met op korte termijn beschikbare bezittingen van de onderneming.

In formule ziet dat er zo uit:


             Liquide middelen + debiteuren + voorraad    

current ratio = -------------------------------------------------------- 



               vreemd vermogen kort

      




     40.000 + 30.000 + 50.000




   -------------------------------------- = 3,4




            35.000

Dit betekent dat de onderneming waarschijnlijk voldoende liquide middelen heeft om zijn kortlopende schulden te betalen. 

Om een kengetal goed te kunnen beoordelen moet je altijd vergelijken binnen je eigen bedrijf met voorgaande kengetallen en buiten je bedrijf met andere vergelijkbare bedrijven. (benchmarken).

Op basis van 1 kengetal kun je nl. niet goed beoordelen. Let maar eens op de quick ratio van Albert Hein en een Opel dealer.

Quick ratio
Ook de quick ratio laat zien in hoeverre er voldoende liquide middelen zijn om de kortlopende schulden te betalen. Het verschil met de current ratio is dat de voorraden buiten beschouwing worden gelaten.

In formule ziet dat er zo uit:



   liquide middelen  + debiteuren     

Quick ratio = ------------------------------------------------ = 



      Vreemd vermogen kort



   

     40.000 + 30.000

Quick ratio =
---------------------------- = 2

  




   35.000

De reden om de voorraad buiten beschouwing te laten heeft te maken met het omzetten van voorraad in geld. 

Werkkapitaal 

Het werkkapitaal geeft aan hoeveel liquide middelen een bedrijf heeft als alle kortlopende schulden zijn afgelost.

Werkkapitaal = Vlottende activa + liquide middelen  – kort vreemd vermogen

werkkapitaal  =   € 80.000 +  € 40.000 - € 35.000 = € 85.000

Als vuistregel geldt dat een bedrijf op dit punt gezond is als het werkkapitaal positief is.

Het werkkapitaal is geen kengetal, omdat het geen verhoudingscijfer is.


