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Europees Stelsel van Centrale Banken (ESCB):

Het monetaire beleid van het Eurogebied is in handen van het ESCB. Het ESCB bestaat uit:

	a)
	Europese Centrale Bank (= ECB).

	b)
	(Nationale) Centrale banken van de 25 lidstaten* van de EU.


* in 2004 zijn 10 nieuwe landen toegetreden tot de EU.

Europese Centrale Bank (ECB):

Taken:

	1)


	Primair: 

Handhaven van de interne waarde van de Euro.

NB: De koopkracht van de Euro moet worden gehandhaafd. De inflatie moet < 2% per jaar. Een oorzaak van inflatie kan een te sterke groei van de Europese geldhoeveelheid zijn. De referentiewaarde van de geldgroei is 4,5% jaar (maximum). Een te sterke geldgroei kan de ECB afremmen met de refi-rente:

ECB              Centrale banken     Europese algemene banken

Refi-rente (    (   disconto (          ( rente ( ( kredietverlening ( ( geldhoeveelheid ( 

(geld lenen wordt duurder waardoor consumenten en bedrijven minder gaan lenen).

	2)
	Secundair: 

Handhaven van de koers van de Euro. Dit is immers minder belangrijk omdat het Eurogebied als een gesloten economie mag worden gezien.

Als de koers van de euro stijgt zal de export van de eurolanden niet veel dalen omdat de eurolanden voornamelijk met elkaar handelen. Als de koers van de euro daalt zal de export om die reden ook niet toenemen.


Refi-rente: het officiële rentetarief van de ECB.

NB: Niet alle landen van de EU gebruiken de Euro als wettelijk betaalmiddel. Binnen de EU gebruiken 12 landen (DING FLOF BIPS). Wel wordt de Euro steeds vaker gebruikt als betaalmiddel in de handel binnen Europa en krijgt zo de status van ‘sleutelvaluta’.

Sleutelvaluta:
een munt die in de internationale handel als betaalmiddel gebruikt wordt.

Monetaire instrumenten van de ECB:

Voor het kunnen uitvoeren van het monetaire beleid (doel: het beheersen van de geldhoeveelheid; het voorkomen van inflatie en dus het handhaven van de koopkracht van de Euro) met behulp van de rente heeft de ECB onderstaande instrumenten (middelen):

	a)
	Reserveverplichtingen

	b)
	Open markttransacties

	c)
	Permanente faciliteiten


NB:
Deze instrumenten beogen structurele tekorten op de geldmarkt te creëren om daardoor de Europese algemene banken afhankelijk te maken van de ECB, zodat aanpassingen van de refi-rente wordt overgenomen en doorgerekend aan de klanten van de banken.

Ad a)

Reserveverplichtingen:

Europese algemene banken zijn verplicht een deel van hun liquiditeiten te storten bij de nationale centrale bank. Dit “geblokkeerd” geld maakt de algemene banken afhankelijker van de ECB. Ze zullen eerder over moeten gaan tot kredietopname bij de ECB. Daardoor zullen de algemene banken refi-rente-aanpassingen (eerder) moeten volgen.

Ad b)
Open markttransacties:

Banken kunnen kortlopend (max. 3 maanden) liquiditeiten krijgen (leningen met een onderpand) tegen de refi-rente. De ECB kan ook valutaswaps (bijv.: Dollarswaps) gebruiken om de liquiditeit bij banken te beïnvloeden. Ook door dit instrument zullen de algemene banken de refi-rente-aanpassingen (eerder) moeten volgen.

Ad c)

Permanente faciliteiten:

De permanente faciliteiten zijn bedoeld om zeer kortlopende liquiditeiten te verschaffen of juist te onttrekken (maximaal één dag). Banken met een tijdelijk tekort kunnen geld lenen tegen de Lombardrente (> refi-rente). Banken met een tijdelijk overschot kunnen dit beleggen tegen de depositorente (< refi-rente).(Voorbeeld: refi-rente = 3,5% ( Lombardrente > 3,5% bijv.: 4,5% en de depositorente < 3,5% bijv.: 2,75%).

Vroeger en nu; de taken van DNB en de ECB:

	
	DNB
	ECB

	Voor de oprichting van de EMU:
	Monetaire beleid

Chartaal en giraal geldverkeer

Toezicht financiële instellingen
	

	Na de oprichting EMU:
	-

Chartaal* en giraal geldverkeer**

Toezicht financiële instellingen***
	Monetaire beleid




*
uitvoerende taak in opdracht van ECB; net als andere nationale centrale banken brengt DNB de eurobankbiljetten in omloop. Rijksmunt verzorgt de Nederlandse Euromunten.

De Eurobiljetten hebben aan beide zijden een Europees ontwerp, de munten hebben één nationale zijde.

**
Het Nederlandse girale geldverkeer is een geautomatiseerd betalingssysteem (‘TOP’), dit is gekoppeld aan de automatische betalingssystemen van de andere (14) centrale banken van het ESCB. Samen vormen zij het ESCB-betalingssysteem (‘TARGET’).


Banken gebruiken voor het nationale girale geldverkeer hun nationaal systeem maar voor grensoverschrijdende betalingen het ESCB-betalingssyteem.

***
Het toezicht op de financiële instellingen blijft een nationale taak:


Bedrijfseconomisch toezicht:

bewaken van de liquiditeit en solvabiliteit

Structuur toezicht:

bewaken gezonde concurrentie; voorkomen van machtsmisbruik (samen met de Nma).


